JTSEC CZ Financing 2, a.s.

Dodatek ¢. 1

Zakladniho prospektu dluhopisového programu ziizeného v roce 2024 s dobou trvani
10 let a v pivodni maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi
3.000.000.000 K¢

Tento Dodatek ¢.1 (Dodatek) aktualizuje a doplituje zakladni prospekt pro dluhopisy vydavané
v ramci dluhopisového programu spolecnosti JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika, ICO:194 68 768, LEI:
315700R92TAO9CB9ZX84, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28219 (Emitent), schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky (CNB) ze dne 2. prosince
2024, ¢.j. 2024/133457/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2024/00275/CNB/653, které nabylo pravni moci dne
3. prosince 2024 (Zakladni prospekt).

Zakladni prospekt, tento Dodatek jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty, historické financni idaje a
zprédvy auditora, jsou kdispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
https://ii.jtsecfinancing.cz/, v sekci Pro investory a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00
hod.

Tento Dodatek aktualizuje Zakladni prospekt ve smyslu ¢lanku 23 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. €ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pti vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES,
Vv platném znéni (Nafizeni o prospektu) a je tfeba jej Cist ve spojeni se Zakladnim prospektem.

Pojmy nedefinované v tomto Dodatku maji vyznam, jaky je jim pfitazen v Zakladnim prospektu.

v

Tento Dodatek byl vyhotoven dne 12. biezna 2025 a byl schvalen rozhodnutim CNB &.j.
2025/029673/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2025/00104/CNB/653 ze dne 17. brezna 2025, které nabylo
pravni moci dne 17. biezna 2025.

Investofi, ktefi souhlasili s koupi nebo upsanim jakychkoli Dluhopist jiZ pied uvefejnénim
Dodatku Zakladniho prospektu a kterym v okamziku, kdy se vyznamna nova skute¢nost,
podstatna chyba nebo podstatna nepiesnost objevily nebo byly zjis§tény, nebyly Dluhopisy dosud
dodany, jsou opravnéni ve lhiité 3 pracovnich dnii po uverejnéni tohoto dokumentu sviij souhlas
odvolat — tato lhiita uplyne 20. biezna 2025; toto pravo mohou investofi uplatnit stejnym
zpusobem, jakym podali svoji objednavku k dpisu Dluhopisi.

Rozhodnutim o schvaleni Dodatku CNB schvaluje tento Dodatek pouze z hlediska toho, Ze spliuje
normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu a toto
schvaleni by se nemélo chépat jako potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou predmétem tohoto
Dodatku ani jako podpora Emitenta, ktery tento Dodatek vyhotovuje, nebo Rugitele, piicemz CNB
neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta nebo Rucitele a schvalenim Dodatku
negarantuje budouci ziskovost Emitenta nebo Rucitele ani schopnost Emitenta splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu cenného papiru nebo schopnost Rucitele poskytnout plnéni z Ruceni.

Tento Dodatek Zakladniho prospektu neni vetejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisi.
Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které¢ mohou byt v ramci tohoto Programu vydéany, musi
sva investi¢ni rozhodnuti u¢init na zakladé informaci uvedenych nejen v Zakladnim prospektu, ale i na
zéaklad¢ dodatkd Zakladniho prospektu a Koneénych podminek pfislusné Emise.
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I ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost 0daji uvedenych v Dodatku je Emitent, tj. spole¢nost
JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha §, Ceska
republika, ICO: 194 68 768, LEL: 315700R92TAO9CBYZX84, zapsanid v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28219. Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou
udaje obsazené v Dodatku v souladu se skutenosti a Ze vném nebyly zamléeny Zaddné skute€nosti,
které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni tohoto Dodatku, v Praze

JTSEC CZ Financing 2, a.s.

?M-k}ﬁ:r‘\-@\\ I

Jméno: Martina Fukova

Funkce: ¢lenka pfedstavenstva



1. DUVODY PRO VYHOTOVENI DODATKU

Dtivodem pro vyhotoveni tohoto Dodatku je reflektovani (i) rozhodnuti predstavenstva Emitenta ze dne
12. bfezna 2025, kterym byla navySena celkova jmenovitd hodnota vydanych a nesplacenych
Dluhopist, které mohou byt vydany v ramci Dluhopisového programu, z 3.000.000.000 K¢ na
9.000.000.000 K¢ a (ii) souvisejici rozhodnuti jednatelti Rucitele, kterym byla navySena maximalni
celkova vyse, do které jsou omezeny zavazky Rucitele z Rucitelského prohlaseni, z 4.500.000.000 K¢
na 13.500.000.000 K¢.

Z vyse uvedeného divodu jsou Dodatkem doplnény a aktualizovany neckteré informace uvedené
v nésledujicich ¢astech a kapitolach Zakladniho prospektu:

a) Informace uvedené na ivodni stran¢ Zakladniho prospektu
b) Kapitola I. (Obecny popis Dluhopisového programu),

C) Kapitola Il. (Rizikové faktory),

d) Kapitola VII. (Informace o Emitentovi) a

e) Kapitola IX. (Znéni Rucitelského prohldseni).

Aktualizace Udaji a informaci dodrzuje Cislovani a oznaceni jednotlivych kapitol v Zakladnim
prospektu.
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I1I. ZMENY OPROTI UDAJUM UVEDENYM V ZAKLADNIM PROSPEKTU

11 Zmény provedené v informacich uvedenych na Gvodnich dvou stranach Zakladniho
prospektu

@) Prvni dva odstavce na tvodni strané Zakladniho prospektu se nahrazuji nasledujicim znénim,
pricemz odstranény text je preskrtnuty a zvyraznény Cervené a nové vlozeny text je podtrzeny
a zvyraznény modie:

JTSEC CZ Financing 2, a.s.

Zakladni prospekt dluhopisového programu zrizeného v roce 2024
S dobou trvani 10 let a v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi
3.000.000.000-K<¢ 9.000.000.000 K¢

Tento dokument piedstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu, jenz byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zru$eni smérnice 2003/71/ES (Natizeni o prospektu) a natizenim
Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. btezna 2019, kterym se dopliiuje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce cennych papirti nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Provadéci nafizeni komise). V souladu s 8 11 odst. 1 zakona ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v rdmci dluhopisového
programu (Dluhopisovy program nebo Program) ziizeného spole¢nosti JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem
na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 68 768, LEI:
315700R92TAO9CB9ZX84, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze pod sp. zn. B
28219 (Emitent). Na zakladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi
piedpisy jednotlivé emise dluhopisti (Emise dluhopisii nebo Emise nebo Dluhopisy), zajisténé ru¢enim vzniklym
na zakladé rucitelského prohlaseni poskytnutého spole¢nosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se
sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelat 18, 1061 Nikdsie, Kyperska
republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky,
obchodu a priamyslu, Odbor zapisu spole¢nosti a duSevniho vlastnictvi Nikosie (Ministry of Energy, Commerce
and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islem HE 260821
(Rucitel). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych anesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekro¢it 3-000-600-:000-K<& 9.000.000.000 K¢&. Doba trvani
Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci programu, je 10 let.

(b) Prvni odstavec na strané 2 Zakladniho prospektu se nahrazuje nasledujicim znénim, pficemz
odstranény text je preSkrtnuty a zvyraznény Cervené a nové vloZzeny text je podtrzeny a
zvyraznény modie:

,Podle tohoto Programu lze v souladu s¢l. 3 Spole¢nych emisnich podminek vydavat pouze Dluhopisy
predstavujici seniorni a nepodfizené zavazky Emitenta zajisténé rucenim vzniklym na zéklad¢ rucitelského
prohlaseni (Rucitelské prohlaseni) ve smyslu § 2018 zakona ¢. 89/2012 Sb., oblansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpisu (Ob¢ansky zakonik) poskytnutym Rucitelem dne 22. listopadu 2024, ve znéni dodatku ze
dne 12. biezna 2025 (Ruéeni).
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1.2 Zmény provedené v Kkapitole I. (Obecny popis Dluhopisového programu) Zakladniho
prospektu

Polozka s nazvem ,,Maximélni celkova jmenovita hodnota Dluhopisového programu a doba jeho
trvani v kapitole 1. (Obecny popis Dluhopisového programu) na strané 8 Zakladniho prospektu se
nahrazuje nasledujicim znénim, pfi¢emz odstranény text je pieskrtnuty a zvyraznény Cervené a nove
vlozeny text je podtrzeny a zvyraznény modie:

Maximalni  celkovd  jmenovitd Maximalni celkovd jmenovitd hodnota nesplacenych

hodnota Dluhopisového programu a Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi

doba jeho trvani: k Zadnému okamziku prekrodit 3-000-:000-000—Ks&
9.000.000.000 K¢. Doba trvani Dluhopisového programu,
béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci
programu, je 10 let.*

13 Zmény provedené v kapitole 11. (Rizikové faktory) Zakladniho prospektu

Rizikovy faktor s nazvem ,,Riziko tykajici se omezeného Ruceni* v Kapitole Il. (Rizikové faktory) na
strané 21 Zakladniho prospektu se nahrazuje nasledujicim znénim, pfiCemz odstranény text je
preskrtnuty a zvyraznény ¢ervené a noveé vlozeny text je podtrzeny a zvyraznény modie:

»Riziko tykajici se omezeného Ruceni

Zavazky Rucitele z Rucitelského prohldSeni jsou omezeny do maximalni celkové vyse 4-560-008-000
K& 13.500.000.000 K&, a ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu do vySe 1,5-nasobku
jmenovité hodnoty daného DIuhopisu. Z tohoto vyplyva, Ze pokud by kterykoliv Vlastnik Dluhopist
uplatnil narok vuci Ruciteli z Ruditelského prohlaseni poté, co Rucitel uz splnil nebo se stal povinen
splnit zavazky vuci jinym Vlastnikiim Dluhopist ve vysi piesahujici 4-566-000-000-K<¢ 13.500.000.000
K¢, Rucitel nebude povinen k Zadnému dal$imu plnéni vii¢i takovému Vlastnikovi Dluhopist. Podobné,
pokud by narok kteréhokoliv Vlastnika Dluhopisti ve vztahu k jednomu konkrétnimu Dluhopisu ptesahl
1,5-nasobku jmenovité hodnoty daného Dluhopisu, Rucitel nebude povinen uspokojit takovy narok v
Casti piesahujici 1,5-ndsobek jmenovité hodnoty Dluhopisu.«

14 Zmény provedené v kapitole VII. (Informace o Emitentovi) Zakladniho prospektu

@) Bod 3.7 (Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti) kapitoly
VII. (Informace o Emitentovi) na stran& 68 Zakladniho prospektu se v plném rozsahu nahrazuje
nasledujicim textem:

,»S vyjimkou nize popsanych vnitroskupinovych zapujcek, na zaklad¢ kterych byly Emitentem
poskytnuty vytézky z jiz vydanych Emisi dluhopist, si Emitent neni védom zadnych dalsich nedavnych
udalosti specifickych pro néj, které by mély podstatny vliv pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Dluznik Datum Datum Aktualni jistina  Uvérovy ramec  Urok p.a.
zapujéky splatnosti
1. J&T SECURITIES 14.02.2025 12.02.2030 1.000.000.000 K& 1.002.250.000 K¢ (piedpoklad:

MANAGEMENT 7,00%-7,10% p.a.)*
PLC

2. J&T SECURITIES 21.02.2025 19.02.2030 1.000.000.000 K¢  1.002.250.000 K¢ (ptedpoklad:
MANAGEMENT 6,65%—6,70% p.a.)*
PLC

3. J&T SECURITIES 28.02.2025 26.02.2030 1.000.000.000 K¢  1.002.250.000 K¢ (ptedpoklad: 6,40%—
MANAGEMENT 6,45% p.a.)*
PLC
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* Urok nebyl zatim stanoven, jelikoz se cekd na findlni verzi vypoctu studie ve véci stanoveni pievodni ceny
(Transfer Pricing Study) od PricewaterhouseCoopers.

(b) Bod 3.9 (Vyznamné zmeény struktury financovani Emitenta) Kapitoly VII. (Informace o
Emitentovi) na strané 68 Z&kladniho prospektu se v plném rozsahu nahrazuje nasledujicim
textem:

,Emitent k 11. bfeznu 2025 realizoval nasledujici Emise dluhopist v rdamci Dluhopisového programu,
vynosy z nichz byly vyuzity za G¢elem poskytnuti Gvért popsanych v bodé 3.7 (Udalosti specifické pro
Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti) této kapitoly vyse:

(i) zaknihované dluhopisy ISIN CZ0003567620, nazev dluhopisi JTSEC F. 2 6,75/30, datum
emise 14. tinora 2025, den koneéné splatnosti 14. tinora 2030, v celkové vydané a investory
upsané jmenovité hodnoté dluhopist 1.000.000.000 K¢ (pticemZ Emitent ma moznost celkovou
jmenovitou hodnotu navysit az do 2.000.000.000 K¢), s pevnou urokovou sazbou ve vysi 6,75
% p.a.,

(ii) zaknihované dluhopisy ISIN CZ0003569089, nazev dluhopisi JTSEC F. 2 6,50/30, datum
emise 21. Ginora 2025, den kone¢né splatnosti 21. unora 2030, v celkové vydané a investory
upsané jmenovité hodnoté dluhopist 1.000.000.000 K¢ (pticemZ Emitent ma moznost celkovou
jmenovitou hodnotu navysit az do 2.000.000.000 K¢), s pevnou trokovou sazbou ve vysi 6,50
%paa

(iii) zaknihované dluhopisy ISIN CZ0003569667, nazev dluhopisi JTSEC F. 2 6,25/30, datum
emise 28. tinora 2025, den kone¢né splatnosti 28. unora 2030, v celkové vydané a investory
upsané jmenovité hodnoté dluhopisi 1.000.000.000 K¢ (bez moznosti dalsiho navySeni), s
pevnou urokovou sazbou ve vysi 6,25 % p.a.

S vyjimkou vySe popsanych udalosti nedoSlo od vzniku Emitenta k Zadné jiné vyznamné zméné
vypujcek ¢i struktury financovani Emitenta.*

1.5 Zmény provedené v kapitole 1 X. (Znéni Rucditelského prohliseni) Zakladniho prospektu

Kapitola IX. (Znéni Rucitelského prohlasent) se v pIném rozsahu nahrazuje nasledujicim textem:
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DODATEK C.1 K RUCITELSKEMU PROHLASENI{
AMENDMENT NO. 1 TO THE GUARANTEE

vydaného spolecnosti
issued by

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

WHEREAS:

(A)

(B)

(©)

Rozhodnutim ze dne 2. prosince 2024, ¢.j.2024/133457/CNB/650, sp. zn. S-Sp-
2024/00275/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 3. prosince 2024, schvalila Ceské narodni
banka zakladni prospekt dluhopisového programu (Dluhopisovy program) spole¢nosti JTSEC
CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 194 68 768, LEI: 315700R92TAO9CB9ZX84, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28219 (Emitent), na zakladé kterého je
Emitent opravnén vydavat jednotlivé emise dluhopisti (Dluhopisy), pficemz celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych anesplacenych Dluhopisi vydanych vramci Dluhopisového
programu nesmi k zddnému okamziku ptekrocit 3.000.000.000 K¢&;

By its decision dated 2 December 2024, ref. no. 2024/133457/CNB/650, file no. S-Sp-
2024/00275/CNB/653, which became final and effective on 3 December 2024, the Czech
National Bank approved the base prospectus of the bond programme (the Bond Programme)
of JTSEC CZ Financing 2, a.s., with its registered office at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
00 Prague 8, Czech Republic, identification number 194 68 768, LEI:
315700R92TAO9CB9ZX84, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, file number B 28219 (the Issuer), pursuant which the Issuer may
issue individual issuances of bonds (the Bonds), whereby the aggregate nominal value of all
issued and outstanding Bonds issued under the Bond Programme may not exceed CZK
3,000,000,000 at any time;

V souladu se spoleénymi emisnimi podminkami Dluhopist (Spoleéné emisni podminky) jsou
Dluhopisy zajistény rucitelskym prohlasenim ze dne 22. listopadu 2024 (Rucfitelské
prohlaseni), vystavenym spolecnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem
Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelai 18, 1061 Nikésie,
Kyperska republika, registra¢ni ¢islo HE 260821 (Ruditel);

The Bonds are, in accordance with the joint terms and conditions of the Bonds (the Joint Terms
and Conditions), secured by a guarantee dated 22 November 2024 (the Guarantee) provided
by J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, with its registered office at Klimentos 41-43,
KLIMENTOS TOWER, Floor 1, flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus, registration no.: HE
260821 (the Guarantor);

Emitent zamysli zvysit maximalni jmenovitou hodnotu nesplacenych Dluhopisu vydanych v
ramci Dluhopisového programu, a to z ¢astky 3.000.000.000 K¢ na ¢astku 9.000.000.000 K¢;
a

the Issuer intends to increase the aggregate nominal value of the outstanding Bonds issued
under the Bond Programme from CZK 3,000,000,000 to CZK 9,000,000,000; and
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(D)

11

1.2

3.1

3.2

Rucitel souhlasi s navySenim Celkové maximalni ¢astky uvedené v ¢lanku 2.4 Rucitelského
prohlaseni z 4.500.000.000 K¢ na 13.500.000.000 K¢, ¢ini Rucitel nasledujici:

The Guarantor agrees to increase the Total Maximum Amount specified in Clause 2.4 of the
Guarantee from CZK 4,500,000,000 to CZK 13,500,000,000, the Guarantor makes the
following:

ZMENY RUCITELSKEHO PROHLASENI (AMENDMENTS TO THE GUARANTEE)
Clanek 2.4 Ru¢itelského prohlageni se méni tak, Ze nové zni:

»Aniz by bylo dotéené omezeni podle clanku 2.3 vyse, je odpovédnost Rucitele z tohoto
Rucitelského prohlaseni za Zajistené dluhy omezena maximadlni celkovou Castkou
13.500.000.000 K¢ (Celkova maximdlni édstka).”.

Clause 2.4 of the Guarantee shall be amended so that it reads as follows:

“Notwithstanding the limitation of Clause 2.3 above, the liability of the Guarantor under this
Guarantee for the Secured Debts is limited to the total maximum amount of CZK
13,500,000,000 (the Total Maximum Amount). ”.

UPLNE ZNENI RUCITELSKEHO PROHLASENI (AMENDED AND RESTATED
GUARANTEE)

Uplné nové znéni Rucitelského prohlaseni ve znéni tohoto Dodatku je uvedeno v Piiloze 1
tohoto Dodatku.

The amended and restated wording of the Guarantee is set out in Schedule 1 of this Amendment.
ZAVERECNA USTANOVENI (FINAL PROVISIONS)

Tento Dodatek a veskeré mimosmluvni zavazky vznikajici na zakladé€ tohoto Dodatku se budou
fidit a budou vykladany v souladu s pravem Ceské republiky. Dodatek se stava platnym a
ucinnym jeho podpisem Rucitelem.

This Amendment and all non-contractual liabilities arising from this Amendment will be
governed by and construed in accordance with Czech law. This Amendment shall become valid
and effective upon its signing by the Guarantor.

Ustanoveni Rucitelského prohlaseni fesici ptislusnost soudii se v plném rozsahu vztahuje i na
tento Dodatek.

The jurisdiction clauses of the Guarantee shall apply in full to this Amendment.
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PRILOHA 1
SCHEDULE 1
UPLNE NOVE ZNENi RUCITELSKEHO PROHLASENI
AMENDED AND RESTATED GUARANTEE
RUCITELSKE PROHLASENI

vydané spolecnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

WHEREAS:

(A)

(B)

(©)

JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 194 68 768, LEI: 315700R92TAO9CB9ZX84, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28219 (Emitent) zalozila na ¢eském
kapitalovém trhu dluhopisovy program s dobou trvani 10 let a v maximalni celkové jmenovité
hodnoté nesplacenych dluhopist 9.000.000.000 K¢, umoznujici vydani a vetfejnou nabidku
seniornich dluhopist zajisténych ruc¢enim (Dluhopisy);

JTSEC CZ Financing 2, a.s., with its registered office at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Prague 8, Czech Republic, identification number 194 68 768, LEI: 315700R92TAO9CB9ZX84,
registered in the Commercial Register, file number B 28219 kept by the Municipal Court in
Prague (the Issuer) established a bond programme on the Czech capital market with a duration
of 10 years and a maximum aggregate nominal value of the outstanding bonds of CZK
3,000,000,000, enabling issuance and public offering of senior bonds secured by a guarantee
(the Bonds);

Dle spole¢nych emisnich podminek Dluhopist (Spole¢né emisni podminky) maji byt
Dluhopisy zajistény rucitelskym prohlaSenim vystavenym spolecnosti J&T SECURITIES
MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi,
byt/kancelaf 18, 1061 Nikosie, Kyperska republika, registra¢ni ¢islo HE 260821 (Ru¢itel); a

Under the joint terms and conditions of the Bonds (the Joint Terms and Conditions) the Bonds
are to be secured by a guarantee provided by J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, with
its registered office at Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, flat/office 18, 1061
Nicosia, Cyprus, registration no.: HE 260821 (the Guarantor); and

Rucitel souhlasi se zajisténim dluhi Emitenta z Dluhopist timto rucitelskym prohlasenim
(Rucitelské prohlaseni),

The Guarantor agrees to secure the debts of the Issuer arising from the Bonds by this guarantee
(the Guarantee),

¢ini Rucitel nasledujici prohlaseni:

the Guarantor makes the following declaration:
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1 Rucitelské Prohlaseni (Guarantee)

11 Za podminek ¢lanku 2 (Podminky Rucitelského prohlaseni (Term of the Guarantee))nize se
Rucitel podle ustanoveni § 2018 a nasl. zakona ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, v platném
znéni (Obcansky zakonik) neodvolatelné, absolutné a bezpodmineéné zavazuje uspokojit
Zajisténé dluhy (jak jsou definovany nize) na zakladé pisemné vyzvy piisluSného Vlastnika
dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), pfipadné jeho opravnéného zastupce, nebo jiné
osoby, kterd bude mit v souladu se Spole¢nymi emisnimi podminkami, resp. ptislu§nymi
pravnimi predpisy narok na plnéni ze Zajisténych dluhti, pokud je Emitent nesplni fadné a vcas.

Subject to terms under Clause 2 below (Terms of the Guarantee), the Guarantor, in accordance
with Section 2018 et seq. of Act No. 89/2012 Coll., the Civil Code, as amended (the Civil Code),
irrevocably, absolutely and unconditionally undertakes, based on a written demand from a
relevant Bondholder (as defined below) or, as the case may be, its representative or another
person who will have, in accordance with the Joint Terms and Conditions, or according to the
relevant legal regulations, the right to payment from the Secured Debts, to repay the Secured
Debts (as defined below), if the Issuer fails to pay the Secured Debts duly and timely.

Pro ucely tohoto Rucitelského prohlaseni se Zajisténymi dluhy rozumi nésledujici dluhy
Emitenta vi¢i vlastnikim Dluhopist (kazdy z nich Vlastnik dluhopisi a spoleéné Vlastnici
dluhopisi) vyplyvajici z jimi vlastnénych Dluhopisu:

For the purposes of this Guarantee the Secured Debts means the following debts of the Issuer
against the holders of the Bonds (each a Bondholder, and jointly the Bondholders), arising
from the Bonds they own:

Q) dluh Emitenta ze splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi vlastnénych piislusnym
Vlastnikem dluhopist a z vyplaceni jejich trokového vynosu;

a debt of the Issuer for the repayment of the nominal value of the Bonds owned by the
relevant Bondholder and for repayment of their interest;

(i) dluh Emitenta nebo Rucitele vyplyvajici ze smlouvy nebo smluv uzavienych
v souvislosti s vydanim Dluhopisti nebo zajisténim dluht vyplyvajicich z Dluhopist;

a debt of the Issuer or the Guarantor arising from the contract or contracts entered
into in connection with the issuance of the Bonds or securing of the debts arising from
the Bonds;

(ili)  dluh Emitenta z bezdivodného obohaceni vzniklého vuéi pfislusnému Vlastniku
dluhopist v dusledku neplatnosti nebo zruseni takovych Dluhopisu;

a debt of the Issuer arising from unjust enrichment against the relevant Bondholder
which has arisen from an invalidity or cancellation of such Bonds;

(iv) dluh Emitenta piedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici z nesplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisii ¢i z nevyplaceni jejich trokového vynosu fadné a vcas vcetné,
nikoliv v8ak vyluénég, uroku z prodleni,

a debt of the Issuer consisting in any sanction arising from the failure to repay the

nominal value of the Bonds or their interest duly and timely, including, but not limited
to, default interest,
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1.2

13

at’ uz se jedna o dluhy, které k datu tohoto Rucitelského prohlaseni jiz existuji, nebo o dluhy
vznikajici v budoucnu kdykoli do prosince 2035 véetn€. Nabyti Dluhopisti Vlastniky dluhopist
se pro ucely § 2018 odst. 1 véta druhd Obcanského zdkoniku povazuje za pfijeti ru¢eni na
zéklad¢ tohoto Rucitelského prohlaseni.

whether existing as at the date of this Guarantee or arising in the future at any time up to and
including December 2035. For the purposes of Section 2018(1), second sentence of the Civil
Code, the acquisition of the Bonds by the Bondholders is hereby construed as an acceptance of
the guarantee under this Guarantee.

Zadost Vlastnika dluhopisti podle ¢lanku 1.1 vy$e musi byt u¢inéna v ¢eském nebo anglickém
jazyce, musi splitiovat nalezitosti stanovené Spole¢nymi emisnimi podminkami pro udélovani
Instrukei, zejména pisemnou formu Zzadosti s ufedné ovétenymi podpisy a dolozeni vypisi z
obchodniho rejstifku ¢ jiného obdobného registru. Zadosti budou vzdy obsahovat ISIN a podet
Dluhopisti, ohledné nichz je vykon prav dle tohoto Rucitelského prohlaseni uplatiiovan, Cislo
majetkového uctu a nazev obchodnika, u kterého je ucet veden a musi byt Ruciteli doruc¢ena
doporucenou postou prostiednictvim spolec¢nosti J&T BANKA, a.s., nebo jiné osoby, jez bude
specifikovana v Emisnich podminkéch jako administrator (Administrator), na adresu jeho
uréené provozovny, ktera bude specifikovana v Emisnich podminkéach (Uréena provozovna).
K okamziku uc¢inéni tohoto Rugéitelského prohlaSeni je uréenou provozovnou spole¢nost J&T
BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Administrator
Rugitele o doruéeni zadosti neprodlené informuje. Zadost musi podepsat (a) piislusny Vlastnik
dluhopisti, nebo (b) opravnény zastupce Vlastnika dluhopist, nebo (c) jina osoba, kterd bude
mit v souladu se Spolecnymi emisnimi podminkami, resp. pfisluSnymi pravnimi ptedpisy v
okamziku ucinéni zadosti narok na plnéni ze Zajisténych dluhi a v ptipadé potfeby musi byt
doruc¢ena spolu s dokumenty dostate¢né prokazujicimi opravnéni podepisujici osoby ucinit
takovouto zadost.

The request by a Bondholder pursuant to Clause 1.1 above must be made in Czech or English
language and must comply with the requirements set out in the Joint Terms and Conditions for
the granting of Instructions, in particular a written form with notarised signatures and extracts
from the commercial or other similar register. The requests will always contain the ISIN
number of the Bonds in respect of which the exercise of rights under this Guarantee are
exercised, the number of the asset account and the name of the trader with whom the account
is kept, and must be delivered by a registered mail to the Guarantor through J&T BANKA, a.s.,
or other person specified in the Term and Conditions as the fiscal and paying agent (Fiscal
and Paying Agent - in Czech, administrator), at its specified office, which is specified in the
Joint Terms and Conditions (the Specified Office). As of the date of this Guarantee, the
specified office is J&T BANKA, a.s., at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Prague 8, Czech
Republic. The Fiscal and Paying Agent shall inform the Guarantor about the receipt of the
request without undue delay. The request must be signed by (a) the relevant Bondholder, or (b)
an authorized representative of the relevant Bondholder, or (c) another person who at the time
the request is made, has the right in accordance with the Joint Terms and Conditions, or by the
relevant legal regulations, to performance from the Secured Debts and, if necessary, must be
delivered together with documents which sufficiently prove the authority of the signatory to
make such a request.

Dluh Rucitele podle tohoto ¢lanku je splatny 30. (tficaty) den nasledujici po doruceni zadosti
Ruciteli od ptislusného Vlastnika dluhopisti podle ¢lanku a 1.1 a 1.2 vyse.

The debt of the Guarantor under this Clause will become due on the 30th (thirtieth) day
following the delivery of the request from the relevant Bondholder to the Guarantor according
to Clause 1.1 and 1.2 above.
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2.1

2.2

2.3

24

25

Zajisténé dluhy budou splnény v potradi podle data, kdy byly Ruciteli doruceny piislusné
pisemné zadosti jednotlivych Vlastnikd dluhopist dle ¢lanku 1.1 a 1.2 vyse.

The Secured Debts will be repaid in the order according to the date of delivery of the relevant
written request to the Guarantor from the relevant Bondholder in accordance with Clause 1.1
and 1.2 above.

Podminky Ruéitelského prohlaseni (Term of the Guarantee)

Rucitel poskytuje ruc¢eni do doby tplného splnéni a uspokojeni Zajisténych dluht.

The Guarantor provides the guarantee until the full repayment and discharge of the Secured
Debts.

Dluhy Rucitele vyplyvajici z tohoto Rucitelského prohlaSeni pfedstavuji jeho nezajisténé
a nepodrizené dluhy, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak viéi vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym a
nezajisténym dluhtim Rucitele s vyjimkou zavazki, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisa.

The debts of the Guarantor arising from this Guarantee are unsecured and not subordinated
debts of the Guarantor, whereas they rank and will rank pari passu with each other and with
any existing or future unsecured and not subordinated debts of the Guarantor, except for the
debts for which mandatory provisions of law provide otherwise.

Castka Zajisténych dluht vyplyvajici z kazdého Dluhopisu, které Rugitel zaruGuje a které
uspokoji podle ¢lanku 1 Rugitelské Prohlaseni (Guarantee) vyse je omezena ¢astkou rovnajici
se 1,5 nasobku jmenovité hodnoty daného Dluhopisu. Toto omezeni se neuplatni ve vztahu k
Zajisténym dluhim, viéi kterym neni mozné urcit, ze kterych Dluhopist vyplyvaji (Maximalni
¢astka).

The amount of the Secured Debts arising from each individual Bond which the Guarantor
guarantees and shall discharge pursuant to Clause 1 (the Guarantee) above is limited to the
amount equal to 1.5 multiple of the nominal amount of the relevant Bond. This limitation does
not apply in relation to the Secured Debts in respect of which it is not possible to identify the
Bonds from which they arise (Maximum Amount).

Aniz by bylo dotcené omezeni podle Clanku 2.3 vyse, je odpovédnost Rucitele z tohoto
Rucitelského prohlaseni za Zajisténé dluhy omezena maximalni celkovou ¢astkou
13.500.000.000 K¢ (Celkova maximalni ¢astka).

Notwithstanding the limitation of Clause 2.3 above, the liability of the Guarantor under this
Guarantee for the Secured Debts is limited to the total maximum amount of CZK
13,500,000,000 (the Total Maximum Amount).

Pokud by splnénim Zajisténych dluht na zakladé zadosti dorucenych ve stejny den byla
piekrocena Celkova maximalni ¢astka, vesSkera prava na splnéni Zajisténych dluhti vykonana
ve stejny den budou uspokojena pomérné v zavislosti na ¢astce Zajisténych dluhi, ve vztahu
ke kterym byly uc¢inény piislusné zadosti podle tohoto Rucitelského prohlaseni tak, aby celkova
castka splnénych Zajisténych dluhi neptekrocila Celkovou maximalni ¢astku. Zajisténé dluhy,

0108002-0000067 EUO1: 2013801078.4 12



5.1

které po dosazeni Maximalni ¢astky nebo Celkové maximalni ¢astky zlistanou neuspokojeny,
Rucitel nesplni a neuhradi.

If by repayment of the Secured Debts based on request delivered on the same date, the Total
Maximum Amount would have been exceeded, any rights in respect of repayment of the Secured
Debts exercised on that same date will be satisfied on pro rata basis according to the amount
of the Secured Debts in respect of which the relevant request under this Guarantee have been
made, so that the total amount of the repaid Secured Debts does not exceed the Total Maximum
Amount. The Secured Debts which will remain unsatisfied after the Maximum Amount or the
Total Maximum Amount has been reached will not be repaid by the Guarantor.

Spole¢né emisni podminky (Joint Terms and Conditions)

Rucitel timto potvrzuje, Ze (i) je pln€ seznamen se Spolecnymi emisnimi podminkami a (ii)
bude dodrzovat ustanoveni Spolecnych emisnich podminek (vcetné jakychkoliv omezeni ¢i
povinnosti) vztahujici se k Ruciteli.

The Guarantor hereby acknowledges that (i) he has fully acquainted himself with the Joint
Terms and Conditions and (ii) he will adhere to the provisions of the Joint Terms and
Conditions (including any limitations or duties) relating to the Guarantor.

Platby (Payments)

Vsechny platby Rucitele podle tohoto Rucitelského prohlaseni se provedou stejnym zptisobem
jako platby ucinéné Emitentem Vlastnikim dluhopisii prostfednictvim Administratora.
Vsechny platby uc¢inéné Rucitelem misto Emitenta na zakladé tohoto Rucitelského prohlaseni
budou ucinény bez jakychkoli srazek dani ¢i poplatkti jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka
dani nebo poplatkii bude vyzadovana pravnimi predpisy. Budou-li jakékoli takové srazky
vyzadovany, nebude Rucitel povinen hradit Vlastnikim dluhopisti zadné dalsi castky jako
nahradu téchto srazek.

All payments of the Guarantor under this Guarantee will be carried out using the same method
as the payments carried out by the Issuer to the Bondholders through the Administrator. All
payments carried out by the Guarantor instead of the Issuer under this Guarantee will be
carried out without any deductions of taxes or other charges of any kind, unless such deduction
of taxes or other charges are required by applicable law. If any such deductions are required,
the Guarantor will be under an obligation to pay to the Bondholders any further amounts as a
reimbursement for such deductions.

Prohlaseni viidi vlastnikiim Dluhopisii (Representations to the Holders of the Bonds)

Rucitel prohlasuje, Ze:
Guarantor represents that:

(@) toto Rucitelské prohlaseni zaklada jeho platné, uc¢inné a vymahatelné povinnosti v
souladu s podminkami obsazenymi v tomto Rugéitelském prohlasent,

this Guarantee constitutes his valid, effective and enforceable obligations according to
the terms of this Guarantee,

(b) ma vSechna nezbytnd opravnéni a zpusobilost k vystaveni tohoto Rucitelského
prohlaseni,
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(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

)

he has all necessary authorisations and capacity to issue this Guarantee,

ma plnou pravomoc, zakonné opravnéni a kompetenci a obdrzel vSechny korporatni a
jiné souhlasy (je-li jich tfeba) k vystaveni tohoto Ruditelského prohlaseni a k
uspokojeni Zajisténych dluht,

he has full power, legal right and lawful authority and has obtained all corporate and
other authorisations (if required) for the issuance of this Guarantee and discharge of
the Secured Debts,

Ze je ,,vetejnou spoleénosti s ru¢enim omezenym® (plc), fadné zaloZenou a existujici
v souladu s pravem Kyperské republiky a fidi se tak kyperskym pravem,

itis a “public limited company” (plc) duly incorporated and validly existing under the
laws of the of the Republic of Cyprus and governed by Cypriot law,

ma plné a neomezené pravo vlastnit sviij majetek a prislusna povoleni potfebna ke
svému podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych ohledech v souladu
s pravnimi predpisy,

he has full and unlimited power and right to own its assets and all relevant
authorisations required to do its business and it carries out such business in
accordance with applicable law in all material respects,

valna hromada Rucitele ani zadny soud nerozhodl o zruseni Rucitele s likvidaci nebo
bez likvidace,

the general meeting of the Guarantor or any court has not decided on the winding up
of the Guarantor with or without liquidation,

vici k Ruciteli nebyl podan zadny insolvenéni navrh a Rucitel ani nezamysli takovy
névrh podat ¢i jeho podani iniciovat,

no insolvency petition has been filed against the Guarantor and the Guarantor does
not even intend to file such a petition or initiate its filing,

zadny soud neprohlasil Gpadek Rucitele ani nerozhodl o insolvenénim navrhu,
nevyhlésil moratorium ani nepovolil reorganizaci Rucitele, ani nezamitl navrh na
konkurs nebo insolvencni navrh pro nedostatek majetku Rucitele,

no court has declared insolvency of the Guarantor or decided on an insolvency petition,
declared a moratorium or authorized the reorganization of the Guarantor, nor rejected
a petition for a bankruptcy or an insolvency petition due to a lack of assets of the
Guarantor,

Rucitel nezah4jil jednani o reorganizacnim, restrukturalizacnim ani jiném obdobném
planu, ani zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho pfipravu ¢i vyjednani nezadal treti
0sobg,

the Guarantor has not initiated negotiations on a reorganization, restructuring or other
similar plan, nor is he preparing any such plan, nor has he outsourced its preparation
or negotiation to a third party,

Rucitel neni v upadku, tedy neni v platebni neschopnosti ani predluzen,
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6.1

7.1

7.2

7.3

the Guarantor is not in insolvency, i.e. not insolvent or over-indebted,
(k) zadny z ptipadi uvedenych v odstavcich (f) az (j) vyse dle védomi Rucitele nehrozi; a

to the best of the Guarantor's knowledge, none of the cases listed in paragraphs (f) to
(j) above are imminent; and

() dle védomi Rucitele nenastala podle zadného pravniho fadu jiného nez Ceského
jakakoli skute¢nost obdobna ptipadim uvedenych v odstavcich (a) az (k).

to the best of the Guarantor's knowledge no fact similar according to any law other
than the Czech law has occurred to the cases mentioned in paragraphs (a) to (k).

Splaceni Emitentem (Repayment by the Issuer)

Pokud bude platba piijata Vlastnikem dluhopisi, nebo jind povinnost plnéné ve prospéch nebo
na pokyn Vlastnika dluhopisii prohlaSena za neplatnou ¢i neti€¢innou podle jakéhokoli pravidla
vztahujiciho se k insolvenénimu nebo obdobnému ftizeni vedenému proti Emitentovi nebo
Ruciteli, pak takova platba ¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele, a Rucitelské
prohlaseni bude nadale platné a i¢inné a bude zajistovat jakékoli takové platby ¢i povinnosti.

If a payment received by a Bondholder, or other obligation performed for the benefit of or on
the instruction of a Bondholder, is declared invalid or ineffective under any rule applicable to
insolvency or similar proceedings held against the Issuer or Guarantor, such payment or
obligation will not decrease the extent of obligations of Guarantor, and this Guarantee will
continue to be valid and effective and will secure any such payments or obligations.

Zavéretna ustanoveni

Toto Rucitelské prohlaSeni a veskeré mimosmluvni zavazky vznikajici na zékladé tohoto
Rugitelského prohlaseni se budou fidit a budou vykladany v souladu s pravem Ceské republiky,
tj. zejména Obcanskym zakonikem. Rucitelské prohlaseni se stava platnym a uc¢innym jeho
podpisem Rucditelem a zlstane platné a G¢inné v celém rozsahu az do uspokojeni vSech
Zajisténych dluht dle podminek uvedenych v tomto prohlaseni.

This Guarantee and all non-contractual liabilities arising from this Guarantee will be governed
by and construed in accordance with Czech law, in particular the Civil Code. This Guarantee
shall become valid and effective upon its signing by the Guarantor and shall remain valid and
effective in its entirety until all Secured Debts have been satisfied in accordance with the terms
and conditions set forth herein.

Vznikne-li v souvislosti s timto Ruditelskym prohlaSenim, vCetné otazek tykajicich se jeho
existence, platnosti nebo ukonceni jakykoli spor, bude takovy spor piedlozen a s kone¢nou
platnosti vyfesen vécné a mistné ptislusnym soudem v Ceské republice.

Should any dispute arise in connection with this Guarantee, including any dispute relating to
its existence, validity or termination, such dispute will be submitted to and finally resolved by
a competent court in the Czech Republic.

Pokud z jakéhokoli diivodu jakékoli ustanoveni tohoto Rucitelského prohlaseni je nebo se stane
zcela ¢i zEasti nezakonnym, neplatnym nebo nevymahatelnym, nebude to mit zadny vliv na
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V Nikdzii dne / In Nicosiaon | X c 2025

Rucdijtel/ Guarantor:

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

/ Iméno /Nama_} Jarmila Janosova Jméno / Name: Baris John Nicolaides
\_ Funkce / Firle: Reditel / Director Funkce / Title: Reditel / Director
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ADRESY

EMITENT

JTSEC CZ Financing 2, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

RUCITEL

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelat 18
1061 Nikosie
Kyperska republika

ARANZER

J&T IB and Capital Markets, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

MANAZER A ADMINISTRATOR

J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

PRAVNI PORADCE MANAZERA

Allen Overy Shearman Sterling (Czech Republic) LLP, organiza¢ni slozka
Karolinska 707/7
186 00 Praha 8
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA
VGD - AUDIT, s.r.o.
Bélehradska 18

140 00 Praha 4
Ceska republika
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